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Mercados Financieros Globales: Paciencia y Cordura
Las recientes pérdidas de valor en los mercados financieros han sido sin duda muy preocupantes.

En lo que va del Año 2008, el Índice Dow Jones Industrial ha perdido 16.63%, el NASDAQ ha descendido un 17.31% y el S&P 500 experimento una caída del 17.35%.

¿A qué se deben tan dramáticas pérdidas? Muchas instituciones financieras se dedicaron durante un buen tiempo a expander sus líneas de crédito al consumo, bajo la ilusión de un infinito crecimiento en los precios de los activos subyacentes, aquellos que garantizaban los créditos. Mientras la mayoría tuviera la ilusión de que su casa valía millones y los mercados se creyeran el cuento, aumentaban los préstamos.

Además, como la imaginación y creatividad no tienen límite, las instituciones financieras empezaron a ofrecer una serie de instrumentos negociables cuya garantía eran las propiedades ya infladas en precio. Nadie pensó que los valores inmobiliarios podrían caer o que la fuente de financiamiento podría terminarse.

Y la “bonanza” prosiguió hasta que un buen día alguien entró en razón y entendió que la “exuberancia” no era más que una ilusión. Y fue cuando empezaron los problemas y las caídas en los precios de los valores. En otras palabras, el “Rey desnudo”, se dio cuenta que realmente estaba desnudo.

La avaricia de empresas emblemáticas como Bear Sterns, Lehman Brothers o Merrill Lynch los llevó a la debacle. La oferta de altos rendimientos sobre las colocaciones creo un grave problema de liquidez. Los bancos empezaron a prestar cada vez menos (sus reservas se estaban agotando). No quedaba más alternativa que empezar a vender inmuebles y valores al precio que fuere, con tal de generar caja monetaria para pagarle a los inversionistas. Las pérdidas empezaron a acumularse a pasos agigantados. Y de pronto, todo se acabó, no hay más nada que vender o nadie quiere comprar lo que se ofrecía a ningún precio. Como dicen los jugadores de dominó, se trancó el juego.  

Entonces apareció el salvador, Ben Bernanke, Presidente de la Reserva Federal de Estados Unidos. Pero como todo “buen Padre de Familia”, decidió que los errores de los muchachos se deben pagar, no sin antes darles una manito. A Bear Sterns Le permitió a éste acceso a prestamos de la Reserva Federal, generalmente disponibles solo para bancos comerciales y no de inversión, y JP Morgan adquirió las acciones de la empresa. Pero a Merrill Lynch y Lehman Brothers los dejó para que arreglaran sus problemas. Ya sabemos el resultado: Merrill Lynch fue adquirida por Bank of America con un descuento importante y hasta la fecha de este escrito, Lehman Brothers había solicitado el beneficio de protección al deudor, o “Chapter 11”. 

El daño al sistema financiero Norteamericano es grande y las pérdidas difíciles de cuantificar. La solución no vendrá ni fácil ni rápidamente. Los mercados financieros tomarán un buen tiempo, quizás unos dos o tres años en recuperarse.

Empresas de tradición dejaron de existir y de seguro se continuará observando consolidación/fusiones entre las que queden. Seguirán funcionando aquellas instituciones financieras bien capitalizadas, con filosofías de inversión conservadoras, actitudes dinámicas para afrontar con rapidez los cambios en el mercado financiero y conscientes de que una fortuna se gana solo con trabajo constante, cautela en las decisiones, estricto control de gastos y no de un día para otro.

Es importante señalar que Serfincorp, con sus 17 años en el mercado se considera una empresa con una visión como la antes mencionada. Es por eso que nuestra institución se ha mantenido firme en el tiempo, a pesar de los altibajos que ha sufrido el mercado financiero. Reiteramos pues nuestro compromiso en ser no los más grandes pero si los más sólidos administradores de inversión con los que usted pueda contar.

Nuestra recomendación es que mantengan la calma y sean cautelosos a la hora de seleccionar a su Asesor de Inversión. Recuerden que no todo lo que brilla es oro y no existe un negocio legal que le proporcione ganancias súbitas. La disciplina, consejos confiables, constancia y el tiempo de seguro serán sus mejores aliados a la hora de invertir su dinero y alcanzar sus objetivos financieros.
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